PERFORMANCES

_| EXPERTISE .

FONDS FLEXIBLES R Valor, Sextant
Grand Large et H20 les plus performants

PAR FABRICE ANSELMI

Moyen-long terme

» L'expérience paie. C'est |'impression
que laisse |'Observatoire de la gestion
flexible, produit pour la quatrieme année
par la société de données financieres
Quantalys, au vu des noms récurrents
des gérants qui se retrouvent en haut des
classements : Afer Patrimoine, Carmignac
Patrimoine, CCR Opportunités Monde, CPR
Croissance Réactive, Ethna-Aktiv, Eurose,
HMG Rendement, Nordea 1 Stable Return,
Palatine Absolument, R Valor, Sextant
Grand Large, SLF (F) Defensive... Cet
observatoire passe au crible 70 fonds
flexibles représentatifs. « Notre sélection
porte sur les fonds ‘vraiment' flexibles
(d'au moins 50 % de I'encours sur ['une
des classes d'actifs sous-jacentes)

et suffisamment réferences (par

exemple dans deux assurances vie) »,
explique Noélle Vigan, responsable

de I'Observatoire qui a remplacé

12 nouveaux noms en 2014.

» R Valor (Rothchild & Cie) et Sextant
Grand Large (Admiral Gestion) sortent
vainqueurs sur les performances a
moyen-long terme, les plus pertinentes
pour étudier ces fonds malgré leur
flexibilité utilisée a court terme.

« L Observatoire ne fait pas de distinction
entre fonds Furope et fonds Monde. Avec
des actions Internationales porteuses, les
seconds obtiennent donc de meilleures
performances ces derniers termps,
poursuit Noélle Vigan. De méme, les
fonds les plus flexibles (de 0 % a 100 %
sur les actions) prennent le pas sur les
patrimoniaux’ (de 0 % a 50 %). »

Décorrélation

» Ce caractere plus offensif les expose
cependant a davantage de volatilité
que des Diamant Bleu LFP, Palatine
Absolument ou Eurose C (DNCA).
Quantalys calcule d'ailleurs un « score
de volatilité » moyen dans le temps (sur

1,3, 5 et 8 ans), qui met aussi en avant

une certaine stabilité des fonds les moins
volatils ; Palatine Absolument, Ethna-AKTIV,
Diamant Bleu LFP ou Afer Patrimoine.

» Le meilleur des deux criteres se retrouve
dans le ratio de Sharpe, qui tient compte de
la capacité des fonds flexibles a absorber

les soubresauts tout en créant de la
performance : Sextant, Nordea 1 Stable
Return et SLF (F) Defensive P sont les plus en
vue sur ce point. Ethna-Aktiv offre une option
intéressante parmi les fonds les plus récents.

» Enfin, avec le critére des « pertes
maximum », Nordea 1 Stable Return, Seven
Risk Allocation, RMA Diversifié, Ecofi
Patrimoine Diversifié et CPR Croissance
sont les plus résistants sur 5 ans (Ethna-
Aktiv est le meilleur sur 3 ans). Autre
facteur de réduction du risque : Palatine
Absolument et Carmignac Patrimoine
sont les fonds les moins corrélés aux
marché actions sur 5 ans, quand H20
Multistrategies et Neuflize Allocation
Globale le sont sur 3 ans.

Classement des meilleurs fonds flexibles (au 31 décembre 2014)

Performance 1 an

Fonds %

Performance
annualisée 5 ans

Rang

Performance
annualisée 8 ans

%

H20 Multistrategies R C EUR |20,84

BL Global Flexible EUR B 16,73
R Valor C 15,68
BGF Global Alloc, Fund A2 EUR 15,38

First Eagle Amundi Int. AE (C )[15,38

3(2)
4(23)
5(33)

Volatilité 1 an

30 |

102) | R Valor C 1271

21l|I Sextant Grand Large ALC} 1212
HMG Rendement ID 86

4(-) Frank!ln Glb Fundl STra1 Al[}l ELIH 10,56

5 CPR lessance Reactwe P| l[l 29

Volatilité 5 ans

1(2) | R Valor C 6,85

.2(13 Sextant Grand Large A (C) | 6.79

3(3) |RClubC 6,32

414) | Carmignac Patrimoine AEUR accl 6,20
51 | | HMG Rendement

55?

Volatilité 8 ans

Rang Fonds % Fonds %
1(3) | Palatine Absolument A [260 1 (] | Diamant Bleu LFP P R (1) | Palatine Absolument A [341
2(-) | Ethna-AKTIVET 1278 2 l2b Palatine Absolument A 344 2 ¢2] Eurose C 417
3 (16)| Nordea 1 Stable Ret. Fund 8P Eun 35 3 | Ethna- AKTIVET 39  3() | | AFER Patrimoine 4,40
4{-) | HMG Rendement 356 4 () | RMA Diversifié \.I’ni 4p 423 4 {3} CCR Opportunités Monde 59 H 4,43
5(-) | Federal multi Patrimoine 357 5( | AFEFI Patrimoine 445 5|: ) Ecnfl Patrimoine Diversifié P | 4,85
Ratio de Sharpe 1 an Ratio de Sharpe 5 ans Ratio de Sharpe 8 ans
Rang Fonds Fonds Rang Fonds
1(1) | Sextant Grand Large A(C) |315 1 {2|I | SLF {F) Defensive P 184 1 (1) Eurose C 0,87
2 (20)| Nordea 1 Stable Return Fund BP EUR | 2,94 2() HIVIG Rendement 166 2| ! | | SLF (F) Defensive P UE
3(63)| BL Global Flexible EUR B 12,72 3(1) | Sextant Grand Large A (C J| 1,54 {2} Carmignac Patrimaing A EUR acc | 0,61
4(-) | Ethna-AKTIVET 2,69 4 (- } E{hrla AKT]U ET | ] A5 4 (3) | CCR Opportunités Monde 50 R 0,55
5(24)| SLF (F) Defensive P 217 5(-) CFR Croissance Réactive P ] 40 5(-) | CPR Croissance Réactive P| 0.55
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